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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตามความ

เสีย่งทางการคา้โลกทีส่งูขึน้หลงัจากจนีมกีารตอบโตก้ับ

สหรัฐฯ ในเรื่องมาตรการภาษีน าเขา้สนิคา้เหล็กและ

อลูมีเนียม ดา้นของไทย อัตราเงินเฟ้อของไทยปรับ

สูงขึน้จากผลของราคาพลังงาน ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อ

พื้นฐานยังทรงตัว ส าหรับปัจจัยทีต่อ้งตดิตามอาทติย์นี้

มาจากแนวโนม้ความเสี่ยงจากมาตรการกีดกันทาง

การคา้ ซึง่สหรัฐฯ จะมีการประกาศสนิคา้ที่จะก าหนด

ภาษีน าเขา้จากจนีในวนัศกุรน์ี ้รวมถงึตวัเลขการจา้งงาน 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ตลาดคา่เงนิถูกขับเคลือ่นโดย

ภาวะความไม่แน่นอนทางการคา้โลก โดยค่าเงนิเยน

และค่าเงินปอนด์แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์ใน

ขณะทีค่า่เงนิยโูรออ่นคา่ลง 

 USD/THB ลดลง 0.07% มาอยูท่ี ่31.17  

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของ

ยโูรโซนและสหราชอาณาจักร เดอืนมนีาคม 

 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

2-Apr 1.10 1.14 1.22 1.33 1.34 1.59 1.83 2.16 2.56 2.76 3.01 3.17

Change (bps) -0.24 -0.42 -0.39 -0.42 -0.05 0.26 0.28 0.26 0.14 0.61 0.36 0.05

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 2-Apr 1.51323 1.52879 1.53963 1.57414 1.69861 1.95928

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

2-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 3-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

2-Apr 0.85376 1.15701 1.23935 1.44761 29-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

3-Apr Bid/Ask 1.29/1.32 1.46/1.49 1.65/1.68

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

 2-Apr Change 2-Apr Change

SET Index 1,782.28 6.02 23,644.19 -458.92

Market Turnover (Bt mn) 40,444.88 -18,939.80 2,581.88 -58.99
Foreign Net Position (Bt mn) -1,084.80 -286.89 90.05 0.09%

Thai Bond Market 2-Apr Change 2.73 -1.2 bps

1340.42 -0.04

Spot Gold ($ /oz) %change

3-Apr

1.50

Total Return Index 275.90 0.01 2.25 -2.8 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,291,220.76 23,429.15 63.01 -1.93

2-Apr

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.88313 2.31175 2.45240

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.81/1.84 1.95/1.98 2.17/2.22 2.395/2.445

43.29 43.44 44.31 -1.73 / 4.31

0.2904 0.2914 0.2995 0.7027 / 5.4866

30.97 31.07 31.37 -6.84 / 3.22

37.92 38.02 38.75 0.09 / 8.04

3-Apr 2-Apr Support Resistance Trend

31.15 31.15 31.00 31.30 Sideway Up

105.88 105.50 106.30 Sideway

1.2303 1.2300 1.2263 1.2346 Sideway Down

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.400 38.444 38.100 38.700 Sideway Down

29.482 29.478 29.200 29.800 Sideway Down

105.84



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 อตัราเงนิเฟ้อไทยปรบัขึน้ไปอยูใ่นระดบัสงูสดุในรอบ 4 เดอืนในเดอืนมนีาคม อตัราเงนิเฟ้อทั่วไป

ปรับขึน้ไปอยูท่ี ่0.79%YoY ซึง่เป็นระดับต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.97% ทัง้นีอ้ัตราเงนิเฟ้อปรับสงูขึน้จาก

เดอืนกอ่นที ่0.42%YoY โดยแมร้าคาในหมวดอาหารจะยังปรับลดลง แต่ราคาในหมวดพลังงานปรับ

สงูขึน้คอ่นขา้งมาก ซึง่เป็นปัจจัยทีส่นับสนุนระดบัราคาในเดอืนทีผ่า่นมา ดา้นอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ระดับ

ราคาไมร่วมหมวดอาหารสดและพลังงานยังคงทรงตัวที ่0.63%YoY ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ยที ่

0.64%YoY โดยกระทรวงพาณชิยย์งัคงประมาณการเงนิเฟ้อปี 2018 ไวใ้นระดับเดมิทีช่ว่ง 0.7%-1.7% 

ทัง้นี ้อตัราเงนิเฟ้อทั่วไปยังคงต ่ากว่าเป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศอยูม่าก ท าใหค้าดว่า กนง. จะ

ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุครัง้ตอ่ไป 

 ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ของสหรฐัฯ ปรบัลดลงจากระดบัทีสู่งมากในเดอืนกอ่น โดยดัชนีลดลง

มาอยูท่ี ่59.3 จากระดับทีส่งูสดุในรอบ 13 ปีที ่60.8 ในเดอืนกอ่น โดยดัชนีต ่ากว่าทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ย

ที ่59.6 หากพจิารณารายหมวดย่อย ดัชนีปรับลดลงในทุดหมวด โดยเฉพาะดา้นระดับราคาทีเ่พิม่ขึน้ 

3.9 จดุ มาอยูท่ี ่78.1 ซึง่เป็นระดับสงูสดุตัง้แต่เดอืนเมษายน 2011 โดยการปรับสงูขึน้ของราคาคาดว่า

มาจากมาตรการภาษีน าเขา้ทีท่ าใหผู้ป้ระกอบการมกีารคาดการณ์ราคาสนิคา้ทีส่งูขึน้ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น อัตราฯ อายุ 2 ปีและอัตราฯ 
อาย ุ10 ปียงัคงระดับอยูท่ี ่1.34% และ 2.56% ตามล าดับ โดยปรมิาณเงนิทุนไหลเขา้สทุธมิายังตลาด
ตราสารหนีไ้ทยเมือ่วานนีค้ดิเป็นมลูคา่ 1.5 พันลา้นบาท 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ลดลงทุกชว่งอายุ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2bps มาอยู่
ทีร่ะดับ 2.25% ในขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1bp มาอยูท่ี ่2.73% 

Thailand’s inflation 
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0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

3.00

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

1

2

3

4

5

Mar-13 Sep-13 Mar-14 Sep-14 Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

25

50

75

100

125

150

Mar-13 Sep-13 Mar-14 Sep-14 Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 US government bond yields 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัประมาณการแนวโนม้การขยายตวัเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อขึน้ ปจัจยันี้
อาจช่วยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง รวมถงึแนวโนม้การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายในระยะตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารย์งัอาจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ 
จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย อกีท ัง้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนั
ทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบใหค้วามเสีย่งของตลาดการเงนิโลกเพิม่ข ึน้ เกดิภาวะเงนิทุน
เคลือ่นยา้ยผนัผวนและเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์นเวลานี ้ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ
ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดว่า 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.18% มาอยู ่ณ ระดับ 1.2302 ค่าเงนิยโูรออ่นค่าเมือ่กับดอลลารแ์มว้่าประกาศดัชนี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสากรรมของสหรัฐฯ จะออกมานอ้ยกว่าทีต่ลาดคาด นอกจากนี้ ปัจจัยความไม่
แน่นนอนทางการคา้ระหวา่งจนีและสหรัฐฯ ไมไ่ดส้นับสนุนใหค้า่เงนิยโูรแข็งคา่ 

• USD/JPY ลดลง 0.37% มาอยู ่ณ ระดับ 105.89 ค่าเงนิเยนแข็งค่าขึน้เนื่องจากนักลงทุนหันมาถอืเงนิ
เยนซึง่เป็นสนิทรัพยป์ลอดภยัในภาวะทีต่ลาดการเงนิโลกมคีวามเสีย่งสงูขึน้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยู่ ณ ระดับ 1.4044 ค่าเงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์าก
ความเสีย่งทางการคา้โลกทีส่งูขึน้หลังจากทีจ่นีประกาศบงัคับใชภ้าษีน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดย คา่เงนิวอนเกาหลแีข็งค่าขึน้มากทีส่ดุ
เมือ่เทยีบกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค โดยแข็งคา่ขึน้ 0.65% มาอยูท่ีร่ะดับ 1,057 

• USD/CNY ลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ 6.275 คา่เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้ 0.23% เมือ่เทยีบกับค่าเงนิดอลลาร ์โดย
คา่กลางเงนิหยวนอยูท่ีร่ะดับ 6.2764 

• USD/THB ลดลง 0.07% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.17 ค่าเงนิบาทแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร์
สะทอ้นเงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายงัตลาดพันธบตัร 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 2-Apr-18 30-Mar-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.25 31.17 31.19 -0.07 31.20 31.60

USD/JPY 105.83 105.89 106.28 -0.37 108.00 108.00

EUR/USD 1.2295 1.2302 1.2324 -0.18 1.23 1.25

GBP/USD 1.4047 1.4044 1.4015 0.21 1.39 1.40

USD/CNY 6.280 6.275 6.290 -0.23 6.350 6.400

USD/SGD 1.3126 1.3124 1.3115 0.07 1.3100 1.3000

USD/IDR 13,753 13,768 13,768 0.00 13,600 13,500

USD/MYR 3.87 3.86 3.86 -0.04 3.91 3.86

USD/PHP 52.01 52.17 52.17 0.00 52.00 51.80

USD/KRW 1,059 1,057 1,064 -0.65 1,070 1,070

USD/NTD 29.14 29.12 29.16 -0.15 29.25 29.20

AUD/USD 0.766 0.77 0.768 -0.21 0.78 0.78

USD/CHF 0.96 0.96 0.95 0.12 0.96 0.95

JPY/THB 29.53 29.43 29.35 0.29 28.89 29.26

EUR/THB 38.42 38.34 38.44 -0.25 38.38 39.50

GBP/THB 43.90 43.77 43.71 0.13 43.37 44.24

CNY/THB 4.98 4.97 4.96 0.16 4.91 4.94

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  2 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/03/2018  28/03/2018  29/03/2018  30/03/2018  02/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,668.4 608.5 2,612.4 1,715.3 361.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,237.0 4,284.3 2,978.4 1,132.0 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 431.4 -3,675.8 -366.0 583.3 361.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,076.9 877.0 1,933.0 210.7 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 33.6 45.1 2,302.6 142.1 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 4,043.3 831.9 -369.6 68.5 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,408.1 5,144.2 3,160.5 1,550.9 1,435.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,423.2 5,917.3 1,815.3 871.6 297.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -15.1 -773.1 1,345.3 679.2 1,138.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 3,911.8 3,164.4 2,271.0 241.5 467.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 547.8 -6,781.3 -1,661.4 1,089.5 1,031.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 4,459.6 -3,616.9 609.6 1,331.0 1,499.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 3,660.0 1,900.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 4,459.6 -7,276.9 -1,290.4 1,331.0 1,499.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 160,976.2 160,498.9 160,852.8 161,090.0 161,552.6 462.5 576.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 718,716.9 712,139.5 710,490.4 711,494.4 712,459.0 964.6 -6,257.9

Total Holding (Thailand) 879,693.1 872,638.4 871,343.2 872,584.4 874,011.6 1,427.2 -5,681.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 3,660.0 1,900.0 0.0 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB19403A : 15,000 

3 

CB18O04A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

CB18705B : 30,000 

 

4 5 6 

135,000 

9 10 

CB18712B : 30,000 

11 12 13 

30,000 

16 17 18 

LB466A : 13,000 

19 

BOT202B : 40,000 

20 

BOT202A : 15,000 
68,000 

23 24 25 

LB22DA : 30,000 

26 27 

30,000 

30 

        Total 263,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


